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Optimierung des Liquiditatsmanagements unter Einbeziehung der
Pensionslasten: Jahrliches Berichtswesen 2021 und Erwerb von Anteilen an
einem Fonds fiir Unternehmensanleihen

Beschlussvorschlag:

1. Der Bericht zur Umsetzung von MaBnahmen zur Optimierung des
Liquiditdtsmanagements wird gemaB Vorlage Nr. 15/977 zur Kenntnis genommen.

2. Die Verwaltung wird gemaB Vorlage Nr. 15/977 ermachtigt, Anteile i. H. v. bis zu 100
Mio. € an dem Publikumsfonds flir Unternehmensanleihen "Unilnstitutional Premium
Corporate Bond" zu erwerben.

Ergebnis:

|Entsprechend Beschlussvorschlag beschlossen.

UN-Behindertenrechtskonvention (BRK):

Diese Vorlage berlihrt eine oder mehrere Zielrichtungen des

LVR-Aktionsplans zur Umsetzung der BRK. nein

Gleichstellung/Gender Mainstreaming:

|Diese Vorlage bericksichtigt Vorgaben des LVR-Gleichstellungsplans 2025. nein

Finanzielle Auswirkungen auf den Haushalt (Ifd. Jahr):

Produktgruppe: PG048

Ertrage: Aufwendungen:
Veranschlagt im (Teil-)Ergebnisplan /Wirtschaftsplan
Einzahlungen: Auszahlungen: 100 Mio. €
Veranschlagt im (Teil-)Finanzplan /Wirtschaftsplan

Bei Investitionen: Gesamtkosten der MaBnahme:

Jahrliche ergebniswirksame Folgekosten:

Die gebildeten Budgets werden unter Beachtung der Ziele eingehalten ja




Lubek



Zusammenfassung:

Aufgrund des dauerhaft niedrigen Zinsumfeldes kann der LVR mit Geldanlagen bei Banken
kaum noch eine positive Verzinsung erzielen. Stattdessen flihrt die vorgehaltene Liquiditat
bei den Banken zu Verwahrgebiihren (Negativzinsen).

Vor diesem Hintergrund hat das LVR-Finanzmanagement ein Konzept zur Optimierung der
Strategie zur Anlage der Finanzmittel des LVR erarbeitet, das eine ergebnisverbessernde
Steuerung zum Ziel hat. Mit der Umsetzung des Konzepts wird die Erzielung nachhaltiger
Ertrage unter Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsfahigkeit bei angemessener Risi-
kostruktur angestrebt. Zugleich soll mit der Anlagestrategie das Risiko bei Banken reduziert
werden. Darlber hinaus bezweckt die Anlagestrategie, neben dem KVR-Fonds weitere In-
strumente zur Riickdeckung der Pensionsverpflichtungen zu etablieren.

Als ein weiteres Instrument der Anlagestrategie, wird der Erwerb von Anteilen an dem
Publikumsfonds flir Unternehmensanleihen ,Unilnstitutional Premium Corporate Bond"
empfohlen. In diesem Zuge wird die Verwaltung ermachtigt, Anteile in H6he von bis zu 100
Mio. € des Fonds zu erwerben.

Das am 18. Februar 2020 mit Vorlage Nr. 14/3861 beschlossene Konzept zur Optimierung
des Liquiditatsmanagements sieht eine jahrliche Berichterstattung an die politische Vertre-
tung vor. Berichtet wird Uber die MaBnahmen zur Umsetzung des strategischen Konzepts
sowie Uber deren Wirkung auf die Finanzwirtschaft des LVR.

Mit dieser Vorlage kommt die Verwaltung diesem Auftrag nach.




Begriindung der Vorlage Nr. 15/977:

1. Ausgangslage

Aufgrund des dauerhaft niedrigen Zinsumfeldes kann der LVR mit Geldanlagen bei Banken
kaum noch eine positive Verzinsung erzielen. Stattdessen fihrt die vorgehaltene Liquiditat
bei den Banken seti dem Jahr 2016 zu Verwahrgebihren (Negativzinsen).

Diese Entwicklung hat in den vergangenen Jahren bei kurzfristige Einlagen zu erheblichen
Belastungen gefiihrt. Im Jahr 2021 ist der Haushalt des LVR mit rund 3,4 Mio. Euro Ver-
wahrgeblihren belastet worden.

Vor diesem Hintergrund hat das LVR-Finanzmanagement ein Konzept zur Optimierung der
Strategie zur Anlage der Finanzmittel des LVR erarbeitet, das eine ergebnisverbessernde
Steuerung zum Ziel hat. Mit der Umsetzung des Konzepts wird die Erzielung nachhaltiger
Ertrage unter Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsfahigkeit bei angemessener Risi-
kostruktur angestrebt. Zugleich soll mit der Anlagestrategie das Risiko bei Banken redu-
ziert werden. Dariber hinaus bezweckt die Anlagestrategie, neben dem KVR-Fonds weitere
Instrumente zur Rickdeckung der Pensionsverpflichtungen zu etablieren.

Das am 18. Februar 2020 mit Vorlage Nr. 14/3861 beschlossene Konzept zur Optimierung
des Liquiditdtsmanagements sieht eine jahrliche Berichterstattung an die politische Vertre-
tung vor. Berichtet wird tber die MaBnahmen zur Umsetzung des strategischen Konzepts
sowie Uber deren Wirkung auf die Finanzwirtschaft des LVR.

Die Vorlage zeigte auf, welche Entwicklungen die Verwahrgebihren und Finanzertrage
ohne weitere steuernde MaBnahmen nehmen wiirden.

Stand 1/ 2020, Vorlage Nr. 14/3861:
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Zugleich wurde mit der Vorlage aufgezeigt, welche Entwicklung bei einer Zustimmung zum
vorgestellten Konzept zur Optimierung des Liquiditdtsmanagements angenommen werden
kann.

Stand 1 / 2020, Vorlage Nr. 14/3861:
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Nach Beschlussfassung gilt diese als Ausgangspunkt fiir die folgenden Betrachtungen.

2. Berichtswesen
2.1 Liquiditat

Zum Stichtag 31. Dezember 2021 beliefen sich die verfligbaren Mittel in Form von Sicht-
einlagen, Termingeldern und Schuldscheinen auf 852,7 Mio. Euro. Diese lagen damit um
95,3 Mio. Euro Uber denen des Vorjahres. Neben dem Anstieg der langfristigen, nicht zah-
lungswirksamen Riickstellungen, waren hierflir insbesondere héhere Guthaben der wie Ei-
genbetriebe maBgeblich.

Die Falligkeiten der Geldanlagen bis zum Jahr 2025 in Mio. Euro sind der folgenden Uber-
sicht zu entnehmen:
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Die Hbhe der taglich falligen Gelder lag im Jahr 2021 bei durchschnittlich 702,1 Mio. Euro
und verteilte sich unterjahrig wie folgt:

Durchschnittliche Liquiditat in Mio. Euro
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal
614,8 Mio. 731,4 Mio. 727,5 Mio.

Gesamtjahr
702,1 Mio.

4. Quartal
733,2

Unter Bertlicksichtigung der Immobilienspezialfonds ZBI Union Wohnen Plus (ZBI-Fonds)
und Empira Residential Invest (ERI-Fonds) sowie des KVR-Fonds stellte sich die Allokation
der Liquiditat im weiteren Sinne zu Buchwerten wie folgt dar:

Allokation nach Anlageformen

Stand 31.12.2021 | Stand 31.12.2020
in Mio. Euro in Mio. Euro

Geldanlagen bei Kreditinstituten 852,7 757,4
e davon tdglich fallig 692,7 587,4
e davon mit festen Laufzeiten 160,0 170,0
Fondsanlagen 170,3 149,8
e davon ZBI Union Wohnen Plus 37,3 25,7
e davon Empira Residential Invest 8,9 0
e davon KVR-Fonds 124,1 124,1

Die durchschnittliche Finanzrendite (zu Buchwerten) flir das Berichtsjahr 2021 stellt sich

flr die einzelnen Anlageformen wie folgt

Finanzrendite der Anlagen:

dar:

Finanzrendite zu

Buchwerten
Geldanlagen bei Kreditinstituten
e tdaglich fallig -0,48%
e mit festen Laufzeiten 0,87%
Fondsanlagen
e ZBI Union Wohnen Plus 1,55%
e Empira Residential Invest* ..

e KVR-Fonds

thesaurieren

*noch keine Ausschiittung/Kauf Ende Dezember



Die Verwahrgebiihren entwickeln sich im Vergleich zur Prognose 1 / 2020 wie folgt:

Verwahrgebiihren
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Verwahrgebiihren mit steuernden MaBnahmen (5/2022) in Mio. Euro

MaBgeblich fir die um rund 2,0 Mio. Euro Uber der Prognose 1 / 2020 liegenden Verwahr-
geblihren waren die durchschnittlich héheren Liquiditdtsbestande in Hohe von rund 700
Mio. Euro. In der Prognose 1 / 2020 wurde fiir das Jahr 2021 von einem durchschnittlichen
Liquiditatsbestand von 230 Mio. Euro, bei bereits investierten Mitteln von rund 300 Mio.
Euro, ausgegangen.

Der im Vergleich zur Prognose 1 / 2020 um rund 470 Mio. Euro hdher liegende Liquidi-
tatsbestand ist insbesondere auf die folgenden Faktoren zurlickzufiihren:

e Sukzessiver Anstieg des Zahlungsmittelsaldos aus laufender Rechnung in Folge der
Erhéhung der langfristigen Riickstellungen und héheren Jahresergebnisse im Konzern
um rund 95 Mio. Euro im Jahr 2021 sowie 35 Mio. Euro im Jahr 2020

e Zeitliche Verzdégerung der Mittelabrufe aus ZBI-Fonds und ERI-Fonds im Vergleich zur
Planung in 2020 in H8he von 50 Mio. Euro

e Zeitliche Verzdgerung der Investitionen in Unternehmensanleihenfonds im Vergleich
zur Planung in 2020 in H6he von 200 Mio. Euro

e Fruhzeitige Reduzierung der Geldanlagen bei privaten Kreditinstituten entsprechend
der strategischen Ausrichtung des Konzeptes zur Reduzierung des Bankenrisikos im
November 2020 in H6he von 90 Mio. Euro

Ursachlich flr die tber der Prognose liegenden Verwahrgebiihren ab dem Jahr 2022 sind
die bereits flir das Jahr 2021 genannten Faktoren. Dariiber hinaus wird auch ein verzo-
gerter Mittelabruf im Vergleich zur Prognose 1 / 2020 bei dem in Planung befindlichen
LVR-Wohnimmobilienspezialfonds Nuveen (Vorlage Nr. 15/1005) angenommen.



Die Finanzertrage entwickeln sich im Vergleich zur Prognose 1/ 2020 wie folgt:
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MaBgeblich flir die hoheren Finanzertrage im Jahr 2020 war insbesondere die frihzeitige
Ruckfihrung der Geldanlagen bei privaten Kreditinstituten zur Reduzierung des Bankenri-
sikos. Durch die Realisierung von Buchgewinnen wurde hier ein auBerordentlicher Ertrag
erzielt.

MaBgeblich fiir die im Jahr 2021 um rund 3,2 Mio Euro unterhalb der Prognose 1 / 2020
liegenden Finanzertrage sind insbesondere die folgenden Faktoren:

e Wegfall der geplanten Zinsertrage durch friihzeitige Rickflihrung der Geldanlagen bei
privaten Kreditinstituten in 2020 in H6he von rund 1 Mio. Euro

e Zeitliche Verzdgerung der Mittelabrufe sowohl aus ZBI-Fonds und ERI-Fonds als auch
durch den in Planung befindlichen LVR-Wohnimmobilienspezialfonds Nuveen (Vorlage
Nr. 15/1005) und den in dem Zusammenhang ausbleibenden Zinsertragen in Hoéhe
von rund 1,5 Mio. Euro

e Anpassung der Fonds flir Unternehmensanleihen hin zu Produkten mit thesaurierenden
Ertrédgen (siehe auch Punkt 4.) um den Anstieg von Verwahrgebihren zu begrenzen.
Die urspringliche Prognose 1/ 2020 beinhaltete Produkte mit ausschittenden Ertragen
in Hohe von rund 0,7 Mio. Euro.



2.2 Berichterstattung zu einzelnen Engagements
2.2.1 ZBI-Fonds

GemaB Vorlage Nr. 14/3215 vom 22. Marz 2019 sind Mittel in Héhe von 50 Mio. Euro zur
Beteiligung an dem Fonds zugesagt worden, von denen aktuell 37,3 Mio. Euro abgerufen
sind. DemgemaB ist eine Mittelzusage in Héhe von 12,7 Mio. Euro noch offen, deren Abruf
sich weiter verzdgert.

Der Fonds prift zurzeit eine Investition in Hohe von Uber 107 Mio. Euro im gesamten
Bundesgebiet. Bei einer positiven Anlageentscheidung durch den Fonds wiirde ein weiterer
Kapitalabruf von ca. 8,0 Mio. Euro erfolgen.

Die Investitionen in 2021 im Rheinland sind vollumfanglich durchgefiihrt worden. Weitere
Kapitalabrufe erfolgten im Rahmen des Baufortschritts bei verschiedenen Projektentwick-
lungen.

Der aktuelle Marktwert der LVR-Anlage zum 31. Marz 2022 belduft sich auf 39,7 Mio. Euro.
Unter Berucksichtigung der bisher realisierten Ausschittungen in Héhe von 1,1 Mio. Euro
ergibt sich damit eine Investitionsrendite auf das eingesetzte Kapital von rund 9,4%.

Weitere Fondskennzahlen lassen sich aus den folgenden Tabellen entnehmen:

Monatsreporting 31.03.2022
Ubersicht Kennzahlen

Aituelle Fondsdaten

ISIN DEQDDA141UD4 Anteilpreis [EUR] 109,66
Art KAGBE - Spezialfonds Ausschiittung [EUR/Anteil]” 1,50
Universum / Region Deutschland/Wohnimmobilien  Umlaufende Anteile [Stck.] 3.799.041
Auflagedatum 03.04 2018 Fondsvermogen [EUR] 416.600.429
Geschéftsjahr 1. April bis 31. Marz Immobilienvermogen [EUR] 635.423.100
Ertragsverwendung Ausschilttend Ausschiittungsrendite [%]° 161%
Fondswiahrung EUR Immobilien [Anzahl] 113
Anlegeranzahl i3 FK-GQuote (Verkehrswerte Immobilien) [%] 4514
KVG ZBl| Fondsmanagemeant GmbH Vermigtungsquote [%a] 89 40

! Endausschiittung wom 30.08.2021; Gesamtausschittung i How
EUR 1,62 je Anteil inkl. EUR 0,12 je Anteil aus der Ausschiittung
inlandischer Beteiligungsgesellschaften am 30.03.2021

2 Bezogen auf den Antedpreis unter Berlicksichtigung der
Gesamtausschilttung, Portfolicaufbau

Wertentwicklungsdaten nach BVI Anteilpreisentwicklung [EUR pro Anteil]

12,00

109,66
1. Jahr N o 10.00 1

ceoncoe I < 500

05,00
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- 02,00 Vaal
Ifd. Geschaftsjahr 5,24% -
| N

im Kalendemonat | o.3e% SIS S S Al Al

° >
K F el o Sl P o SR P
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Fondsprofil Regionale Verteilung / Nutzungsarten™

Ziel Ziel Ziel
y 100% 80% - 100% 0% - 20%
0.8
0.6
0.4 !
0,2 0,1272
a .
Deutschland Wohnen Gewerbe

"Knapp 2 % entfallen auf Sonstiges wis Phw-Stellplatze, etc.

Quelle: ZBI Union Wohnen Plus



2.2.2.Empira Residential Invest Fonds

GemaB Vorlage Nr. 15/305 vom 21. Juni 2021 sind Mittel in Hohe von 60 Mio. Euro zur
Beteiligung an dem Fonds zugesagt worden, von denen aktuell 8,9 Mio. Euro abgerufen

sind.

Der aktuelle Marktwert zum 31. Marz 2022 belauft sich auf 9,4 Mio. Euro. Damit ergibt sich
eine Investitionsrendite auf das eingesetzte Kapital von rund 5%. Ausschiittungen wurden

bisher nicht realisiert.

Derzeit befinden sich noch flinf Projekte in Status der Projektentwicklung, ein Objekt in
Berlin-Schoénefeld wurde fertiggestellt und ist vollvermietet.

Strategie
Develop-and-Hc
Schwerpunkt

Standorte
hland —
letropolregionen

Stichtag

| ) §
/ohnimmobilien

& G

31.12.2021

Net Asset Value
230.358.417 EUR

ERI Portfolio Highlights

+ Aktuell 6 Projekte im Portfolio

» Ca. 1.390 Wohneinheiten

+ Ca. 101.000m? vermietbare Flache 5 z
N Berlin-Schénefeld
* Fertigstellungswert von rd. EUR 600 Mio. s* Fertiggestellt

* Moderne Bau- und Energiestandards (mindestens KFW55)

» Erstes Projekt Parkside fertiggestelit, voll vermietet

Vermietbare Flache nach Nutzung

Dusseldorf
Abriss

Duasseldorf

'm Bau
46,5 Mio

Volumen

Portfolio — ESG

Hamburg
Planungsoptimierung
umen EUR 86,7 Mio

Berlin-Tegel
Status: Bauvorbereitung
umen EUR 140,6 Mio

I NS
Berlin-Falkensee
Im Bau

Volumen EUR 129,2 Mio

Strategie
Develop-and-Hold
Schwerpunkt Wohnimmobilien

Standorte
Deutschland —
Top 7-Metropolregionen

Stichtag

31.12.202

& i

1

Net Asset Value
230.358.417 EUR

Gesamtportiolio
Okologische Merkmale
Energieefizenz KFW 55 EE KFW 55 EE KFW 55 EE/40 EE KFW55 i
| Aigemeinstrom 100% Okostom 100% Okostrom 100% Okostrom 100% Okostrom 100%
Leermohre in TG fir Ladeinfrastruktur (Anteil an 100% 100% 3% 100%
{anzahl Fahrradstellpiitze (Anzahi pro Wohneinheit) 23 12 20 22
Soziale Merkmale
aoteil (Ateil an 5% % 17% 5% 12% 16%

(Anteil an W 50% 2% 2% 100% 2% 4% 22
Emichiete K (Anted an >5% 0% 35% 0% 0% 19% o%
Entemung nachstes ofentiches Verkehrsmitiel (Bus/Tram/Bahn) fuBliufig 10 durchsch. Minuten |3 durchsch. Minuten 1 Mauie 5 Minuten 3 Mnuten 3 Minuten 2 Minuten 3 Mnuten
Entiemung nachste Bahn - fullisufig 10 durchsch. Minuten |7 durchsch. Minuten 15 Maute 10 Minuten 3 Minuten 10 Minuten 2Minuten 3 Minuten
Entemung nachster ParkNaherholung - fulausg 10 durchsch. Minuten |5 durchsch. Minuten 1 M 11 Minuten 5 Mngten 8Minuten 4 Minuten 5 Minuten
Entlemung nichste Bildungseinrichtung - fullzufig 10 durchsch. Minuten |8 durchsch. Minuten 5 Minuten 12 Minuten &Minuten 5Minuten 17 Minuten
[Aus schiuss von Mietem bestimmter definierter Branchen ja ja ja i
Governance Merkmale
[Aktive Gremienarbeit Anlageberater in Verbanden (RICS, ZIA ECORE, UN PRI) i i i i R
Compliance Richtinie des Antageberaters ia i i ) i B
|Einhaitung definierter ESG-Kriterien durch Asset Management i i i i i i i R
e mogicn izt

0gem sestatigt

Quelle: Empira Residential Invest



2.2.3 KVR-Fonds

Seit Auflage des Fonds im Jahr 1998 investierte der LVR regelmaBig Betrage von bis zu 5
Mio. Euro. In den Jahren 2017 und 2018 wurden jeweils zusatzlich 30 Mio. Euro in diesen
Fonds investiert, insgesamt bis zum 31. Dezember 2021 124,1 Mio. Euro. In 2021 erfolgte
keine Zuflihrung.

Der Anlageschwerpunkt liegt mit einem Anteil von 75% auf deutschen Staatsanleihen und
mit einem weiteren Anteil von 25% auf europdischen Standardaktien.

Der aktuelle Marktwert zum 31. Madrz 2022 belduft sich auf ca. 131 Mio. Euro. Der Fonds
ist thesaurierend und schittet folglich keine Ertrage aus. Die Investitionsrendite auf das
eingesetzte Kapital betragt rund 5,8% (ber die Laufzeit.

Der Fonds hat seit Auflegung im Schnitt eine Rendite von 2,9% p.a. erzielt.

Im Jahr 2021 lag die Rendite des Fonds bei 3,8%.

Fondspreisentwicklung seit Auflegung
Stand: 31.03.2022

07.1998 07.2000 07.2002 07.2004 07.2006 07.2008 07.2010 07.2012 07.2014 07.2016 07.2018 07.2020

Quelle: Rheinische Versorgungskassen, KVR Bericht Marz 2022



3. Ausblick

Die weitere Entwicklung der Finanzertrage und Finanzaufwendungen im Haushalt des LVR
hangt von verschiedenen Faktoren ab.

Vor dem Hintergrund des aktuellen wirtschaftlichen Umfelds wird mittelfristig von einem
stabilen Zinsumfeld auf dem heutigen Niveau ausgegangen. Fir die H6he der negativen
Verzinsung von kurzfristigen Einlagen wird ab 2023 ein neutrales Niveau erwartet.

Die Entwicklung des Konzernliquiditatssaldos aus laufender Rechnung ist aufgrund zum
Teil gegenlaufiger und nur bedingt beeinflussbarer GréBen schwer prognostizierbar und
folglich mit Unsicherheiten behaftet. Kurz- und mittelfristig wird dieser insbesondere durch

e die Hohe madglicher Jahresergebnisse im LVR-Haushalt,
e die Dynamik beim Aufwuchs der Pensionsriickstellungen und
e die Ergebnislage der Konzerneinrichtungen

beeinflusst werden.

Der prognostizierte Steuerungserfolg sieht unter anderem die Umsetzung folgender MaB-
nahmen aus dem Konzept zur Optimierung des Liquiditatsmanagements vor:

Meilensteine __
¢ Union ZBI Wohnen Plus mit 50 Mio. Euro 2019 \/
« Empira Residential Invest mit 60 Mio. Euro 2021 \/
* LVR-Spezialfonds Wohnen mit 250 Mio. Euro Startwert 2022

(Nuveen als Manager, Union Investment und DZ Bank als Plattform)

¢ Union UniInstitutional Premium Unternehmensanleihen Publikumsfonds mit

100 Mio. Euro 2022

* LVR-Publikumsfonds Unternehmensanleihen mit Fokus ,hohe Bonitat und 2023

hohe Liguiditat" (H&A Plattform vom LVR Stiftungsfonds) mit 200 Mio. Euro

* Kontokorrentkredit bei Hausbank HELABA (ca. 50 Mio. Euro) 2023

« Schuldscheinwippe (in Abhéngigkeit von Partner und Produkt) ~2024

* Optional LVR-Anlagefonds mit Schwerpunkt Soziale Kreditvergabe, z.B. ~2024
9. Pflegeheime, Kitas, Schulen, betreutes Wohnen (Wirkungsorientierung)

e Mit Beschlussfassungen zu den beiden Immobilienfonds Union ZBI Wohnen Plus und
Empira Residental Invest wurden die beiden ersten Meilensteine planmaBig umgesetzt.

e Mit der flr den Landschaftsausschuss am 09.06.2022 vorgesehenen Beschlussfassung
zum LVR-Spezialfonds Wohnen Nuveen soll der dritte Meilenstein beschlossen werden.

e Ebenfalls in 2022 sollen entsprechend Meilenstein vier, liquide Mittel in Hohe von 100
Mio. Euro in einen Publikumsfonds fir Unternehmensanleihen investiert werden. Wei-
tere Ausfihrungen hierzu finden sich unter Punkt 4. der Vorlage

Die Zeichnung eines weiteren Fonds flir Unternehmensanleihen ist flir 2023 geplant.
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Die nachfolgende grafische Darstellung zeigt nochmals die Prognose der zu erwartenden
Ergebnisbeitrage aus der Steuerung der Liquiditat auf Basis der aktualisierten Entwicklun-
gen und Annahmen (siehe Seite 4 und 5).

Stand 5 / 2022 (Prognose):

| Mit steuernden neuen MaBBnahmen
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4. Umsetzung des Meilensteins vier durch Zeichnung eines Publikumsfonds fiir
Unternehmensanleihen

Ziel des hier aufgeflihrten Rentenfonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrage
langfristig ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Das Fondsvermégen wird zu mindestens zwei Drittel in Unternehmensanleihen investiert,
die entweder auf Euro lauten oder gegen Wahrungsrisiken abgesichert sein miissen. Bei
der Auswahl der Emittenten bertlicksichtigt der Fonds ethische, soziale und 6kologische
Kriterien. Zur Umsetzung dieser nachhaltigen Anlagepolitik werden Ausschlusskriterien
festgelegt. Diese orientieren sich an den Zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen. Mindestens 51 Prozent der erworbenen Wertpapiere muss zum Zeitpunkt des
Erwerbs eine gute bis erstklassige Schuldnerqualitat aufweisen. Ferner dirfen bis zu ein
Drittel des Fondsvermdégens in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben angelegt werden.
Derivate kdnnen zu Investitions- und Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Die Anlagestrategie orientiert sich an einem VergleichsmaBstab (100% iBoxx EUR Non-
Financials), wobei versucht wird, dessen Wertentwicklung zu Ubertreffen. Dieser Referen-
zindex deckt das Anlagesegment ,Unternehmensanleihen ohne Finanzanleihen™ ab. Da das
Segment ,Anlagen in Finanzunternehmen" bereits umfangreich im Rahmen der Direktan-
lage des LVR abgedeckt ist, galt es hier ein kompetitives Anlagesegment im Bereich der
verzinslichen Anlage zu finden. Der Fonds selber mischt Anleihen von Finanzdienstleistern
bei, aktuell ca. 9%.

Das Fondsmanagement kann durch aktive Uber- und Untergewichtung einzelner Vermé-
genswerte wesentlich —sowohl positiv als auch negativ— von diesem VergleichsmaBstab
abweichen. Der Umfang, um den der Portfoliobestand vom VergleichsmaBstab abweichen
kann, wird durch die Anlagestrategie begrenzt. Hierdurch kann die Mdglichkeit, die Wert-
entwicklung des VergleichsmaBstabs zu Ubertreffen, begrenzt sein. Darlber hinaus sind
Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind, jederzeit méglich.

Derzeit wird das Fondsvermégen vorzugsweise in Unternehmensanleihen von europaischen

Unternehmen angelegt. Im Fonds gehaltene Anleihen wurden von Unternehmen, Regie-
rungen oder andere Stellen ausgegeben.

11



Der Fonds hat keine feste Zielrendite und hat sich keine feste Zielallokation gesetzt, son-
dern orientiert sich an seinem Referenzindex.

Der vorgestellte Fonds weist momentan eine vergleichbare laufende Rendite in Héhe von
ca. 1,5% p.a. bei einer durchschnittlichen Restlaufzeit der Anleihen von ca. 5,5 Jahren aus.

Die Kostenbelastung betragt pro Jahr ca. 0,45%. Es wird von seiten des Anbieters Union
Investment flr den LVR eine thesaurierende Tranche mit Sonderkonditionen aufgelegt.

Hinsichtlich der aktuellen Portfolioallokation ergibt sich eine recht ausgewogene Allokation
Uber Branchen, Lander, Laufzeiten und Kreditrisiken innerhalb des Fonds. Hinsichtlich der
Kreditrisiken werden nur Titel gekauft die bei Erwerb ein Investment-Grade Rating aufwei-
sen.

Der Fonds war aufgrund seines erfolgreichen aktiven Managements regelmaBig in der Lage
seinen Referenzindex zu Ubertreffen.

Wertentwicklung — 10 Jahre
Fundswahiung EUR, brully, indeenl
=Unilnstitutional Premium Corporate Bonds Benchmark*

150
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Stand: 31, Januar 2022

* Benchmark = 100 % iSoxx EUR Mon-Financials.
Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende der Frasentation.

Quelle: Union Investment

Im Auswahlverfahren fir bestehende Publikumsfonds wurde der Markt nach Kriterien wie
Vergleichsgruppe Performance, Erfahrung und Reputation sowie GréBe und Volumen son-
diert. Im Ergebnis konnte bei allen Kriterien der dargestellte Unilnstitutional Premium Cor-
porate Bond Uberzeugen. Er weist eine auskommliche Rendite nach Kosten aus und fir
eine Investition von 100 Mio. Euro verfugt dieser Uber ein ausreichend hohes Fondsvolu-
men von 1,2 Mrd. Euro. Zudem weist der Anbieter Union Investment eine gute Reputation
sowie eine Uberzeugende Intregation von Nachhaltigkeitkriterien (ESG-Kriterien) aus.

Union Investment hat Leitlinien fir verantwortliches Investieren entwickelt und veroffent-
licht. Hierin werden Grundsatze und Standards definiert und festgelegt wie zum Beispiel
die ESG-Integration, die Berlcksichtigung des Klimawandels aber auch die Berichterstat-
tung sowie die regelméBige Uberpriifung und Weiterentwicklung der Leitlinie.

Die Union Investment wurde 1956 von der genossenschaftlichen Finanzgruppe gegriindet.
Haupteigner ist die DZ BANK AG, das Zentralinstitut der Genossenschaftsbanken in
Deutschland. Laut eigener Auskunft verwaltet sie ein Vermdégen von 454 Mrd. Euro, davon
245 Mrd. Euro im institutionellen Bereich; eine Kernkompetenz ist das Management von
Unternehmensanleihen in der die Union-Investment einen Bestand von 83 Mrd. Euro Uber
alle Portfolios hinweg verwaltet.
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In diversen Gesprachen sowie einem ausfihrlichen Termin mit dem Fondsmanager vor Ort
wurde ein hochst professioneller Eindruck vermittelt. Der Investmentprozess wurde
dargelegt und diskutiert. Fragen hierzu konnten ausfihrlich beantwortet werden. Ganz
generell wiederholt sich bei dem hier vorgestellten Produkt der positive Eindruck der bereits
bei der Vorstellung des ZBI-Union Immobilienfonds gewonnen werden konnte.

Investmentprozess

1. Research

Emittenten, Instrumenten, ESG Zentrale Merkmale

und Relative Value
* Investmentprozess als

kontinuierlicher
. . Kreislauf

4. Risikokontrolle

Performance analysieren
und Risiken kontrollieren

* Risikomanagement im
Prozess integriert

Integriertes

Risikomanagement * Ziel: nsikoadjustierte
. . Outperformance
2. Portfoliokonstruktion

Optimierung der Investmentideen

3. Ausfihrung

Kosteneffizienz und Liquiditdt nach Best Execution

* Funktionen werden von unabhangigen Abteilungen auerhalb des Portfoliomanagements wahrgenommen.

Quelle: Union Investment

5. Verwaltungsvorschlag

Die Anlage in den unter Punkt 4. dargestellten Fonds stellt einen weiteren Baustein im
Rahmen der Umsetzung der mit Vorlage Nr. 14/3861 am 18. Februar 2020 im Landschafts-
ausschuss beschlossenen Strategie zur Optimierung des Liquiditatsmanagements dar.

Die Fondsanlage tréagt zu einer stetigen Wertentwicklung bei und leistet mittelfristig einen
Beitrag zur Generierung hdherer Ertréage und somit zur Entlastung der Mitgliedkérperschaf-
ten.

Unter Berlicksichtigung der Gesamtanlagestrategie, insbesondere auch unter Wirdigung
der Leistungsfahigkeit des LVR in Bezug auf die Sicherstellung seiner Zahlungsfahigkeit,
nach Abwéagung der Chancen und Risiken fir den LVR sowie nach Bewertung der produkt-
bezogenen Vor- und Nachteile wird empfohlen, Anteile in einem Volumen von bis zu 100
Mio. Euro an dem Publikumsfonds fir Unternehmensanleihen ,Unilnstitutional Premium
Corporate Bond" zu erwerben.

Die politische Vertretung wird um Kenntnisnahme des Berichtes und um Zustimmung zum
Anlagevorschlag gebeten.

In Vertretung

Hotte
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